APPENDIX
Appendix 1
Calculation of Profitability (ROA)

Period 2016-2018 (percent)
	NO
	EMITENT
	YEAR
	NET INCOME
	TOTAL ASSETS
	ROA

	1
	ADHI
	2016
	315.107.783.135
	20.095.435.959.279
	1,568

	
	
	2017
	517.059.848.207
	28.332.948.012.950
	1,825

	
	
	2018
	645.029.449.105
	30.118.614.769.882
	2,142

	2
	AKRA
	2016
	1.046.852.086.000
	15.830.740.710.000
	6,613

	
	
	2017
	1.304.600.520.000
	16.823.208.531.000
	7,755

	
	
	2018
	1.596.652.821.000
	19.940.850.599.000
	8,007

	3
	ANTM
	2016
	64.806.188.000
	29.981.535.812.000
	0,216

	
	
	2017
	136.503.269.000
	30.014.273.452.000
	0,455

	
	
	2018
	874.426.593.000
	33.306.390.807.000
	2,625

	4
	ASII
	2016
	18.302.000.000.000
	261.855.000.000.000
	6,989

	
	
	2017
	23.165.000.000.000
	295.646.000.000.000
	7,835

	
	
	2018
	27.372.000.000.000
	344.711.000.000.000
	7,941

	5
	ASRI
	2016
	510.243.279.000
	20.186.130.682.000
	2,528

	
	
	2017
	1.385.189.177.000
	20.728.430.487.000
	6,683

	
	
	2018
	970.586.600.000
	20.890.925.564.000
	4,646

	6
	BKSL
	2016
	562.426.910.051
	11.359.506.311.011
	4,951

	
	
	2017
	468.559.181.741
	14.977.041.120.833
	3,129

	
	
	2018
	368.591.316.449
	16.252.732.184.207
	2,268

	7
	BMTR
	2016
	786.540.000.000
	24.624.431.000.000
	3,194

	
	
	2017
	1.054.125.000.000
	27.694.734.000.000
	3,806

	
	
	2018
	1.351.480.000.000
	28.968.162.000.000
	4,665

	8
	BSDE
	2016
	2.037.537.680.130
	38.292.205.983.731
	5,321

	
	
	2017
	5.166.720.070.985
	45.951.188.475.157
	11,244

	
	
	2018
	1.701.817.694.927
	52.101.492.204.552
	3,266

	9
	CPIN
	2016
	2.225.402.000.000
	24.204.994.000.000
	9,194

	
	
	2017
	2.496.787.000.000
	24.522.593.000.000
	10,182

	
	
	2018
	4.551.485.000.000
	27.645.118.000.000
	16,464

	10
	ELSA
	2016
	316.066.000.000
	4.190.956.000.000
	7,542

	
	
	2017
	250.754.000.000
	4.855.369.000.000
	5,164

	
	
	2018
	276.316.000.000
	5.657.327.000.000
	4,884

	11
	EXCL
	2016
	375.516.000.000
	54.896.286.000.000
	0,684

	
	
	2017
	375.244.000.000
	56.321.441.000.000
	0,666

	
	
	2018
	-3.296.890.000.000
	57.613.954.000.000
	-5,722

	12
	GGRM
	2016
	6.672.682.000.000
	62.951.634.000.000
	10,600

	
	
	2017
	7.755.347.000.000
	66.759.930.000.000
	11,617

	
	
	2018
	7.793.068.000.000
	69.097.219.000.000
	11,278

	13
	HMSP
	2016
	12.762.229.000.000
	42.508.277.000.000
	30,023

	
	
	2017
	12.670.534.000.000
	43.141.063.000.000
	29,370

	
	
	2018
	13.538.418.000.000
	46.602.420.000.000
	29,051

	14
	ICBP
	2016
	3.631.301.000.000
	28.901.948.000.000
	12,564

	
	
	2017
	3.543.173.000.000
	31.619.514.000.000
	11,206

	
	
	2018
	4.658.781.000.000
	34.367.153.000.000
	13,556

	15
	INDF
	2016
	5.266.906.000.000
	82.174.515.000.000
	6,409

	
	
	2017
	5.145.063.000.000
	87.939.488.000.000
	5,851

	
	
	2018
	4.961.851.000.000
	96.537.796.000.000
	5,140

	16
	INTP
	2016
	3.870.319.000.000
	30.150.580.000.000
	12,837

	
	
	2017
	1.859.818.000.000
	28.863.676.000.000
	6,443

	
	
	2018
	1.145.937.000.000
	27.788.562.000.000
	4,124

	17
	KLBF
	2016
	2.350.884.933.551
	15.226.009.210.657
	15,440

	
	
	2017
	2.453.251.410.604
	16.616.239.416.335
	14,764

	
	
	2018
	2.497.261.964.757
	18.146.206.145.369
	13,762

	18
	LPKR
	2016
	1.227.374.000.000
	45.603.683.000.000
	2,691

	
	
	2017
	856.984.000.000
	56.772.116.000.000
	1,510

	
	
	2018
	1.726.085.000.000
	49.806.410.000.000
	3,466

	19
	LPPF
	2016
	2.019.705.000.000
	4.858.878.000.000
	41,567

	
	
	2017
	1.907.077.000.000
	5.427.426.000.000
	35,138

	
	
	2018
	1.097.332.000.000
	5.036.396.000.000
	21,788

	20
	LSIP
	2016
	592.769.000.000
	9.459.088.000.000
	6,267

	
	
	2017
	763.423.000.000
	9.744.381.000.000
	7,834

	
	
	2018
	329.426.000.000
	10.037.294.000.000
	3,282

	21
	MPPA
	2016
	38.483.000.000
	6.701.734.000.000
	0,574

	
	
	2017
	-1.243.414.000.000
	5.427.059.000.000
	-22,91

	
	
	2018
	-898.272.000.000
	4.808.545.000.000
	-18,68

	22
	MYRX
	2016
	68.053.138.932
	8.410.268.542.375
	0,809

	
	
	2017
	-85.247.082.106
	10.008.169.293.650
	-0,852

	
	
	2018
	148.793.732.029
	11.625.186.862.977
	1,280

	23
	PTBA
	2016
	2.024.405.000.000
	18.576.774.000.000
	10,898

	
	
	2017
	4.547.232.000.000
	21.987.482.000.000
	20,681

	
	
	2018
	5.121.112.000.000
	24.172.933.000.000
	21,185

	24
	PTPP
	2016
	1.151.431.890.873
	31.232.766.567.390
	3,687

	
	
	2017
	1.723.852.894.286
	41.782.780.915.111
	4,126

	
	
	2018
	1.958.993.059.360
	52.549.150.902.972
	3,728

	25
	PWON
	2016
	1.780.254.981.000
	20.674.141.654.000
	8,611

	
	
	2017
	2.024.627.040.000
	23.358.717.736.000
	8,668

	
	
	2018
	2.826.936.213.000
	25.018.080.224.000
	11,300

	26
	SCMA
	2016
	1.513.628.912.000
	4.820.611.941.000
	31,399

	
	
	2017
	1.317.748.064.000
	5.385.807.878.000
	24,467

	
	
	2018
	1.475.042.200.000
	6.138.226.584.000
	24,030

	27
	SILO
	2016
	98.701.964.743
	4.215.689.550.079
	2,341

	
	
	2017
	103.521.000.000
	7.596.268.000.000
	1,363

	
	
	2018
	26.393.000.000
	7.694.942.000.000
	0,343

	28
	SMGR
	2016
	4.535.036.823.000
	44.226.895.982.000
	10,254

	
	
	2017
	2.043.025.914.000
	48.963.502.966.000
	4,173

	
	
	2018
	3.085.704.236.000
	51.155.890.227.000
	6,032

	29
	SMRA
	2016
	605.050.858.000
	20.810.319.657.000
	2,907

	
	
	2017
	532.437.613.000
	21.662.711.991.000
	2,458

	
	
	2018
	690.623.630.000
	23.299.242.068.000
	2,964

	30
	TBIG
	2016
	1.301.393.000.000
	23.620.268.000.000
	5,510

	
	
	2017
	2.339.029.000.000
	25.595.785.000.000
	9,138

	
	
	2018
	702.632.000.000
	29.113.747.000.000
	2,413

	31
	TLKM
	2016
	29.172.000.000.000
	179.611.000.000.000
	16,242

	
	
	2017
	32.701.000.000.000
	198.484.000.000.000
	16,475

	
	
	2018
	26.979.000.000.000
	206.196.000.000.000
	13,084

	32
	UNTR
	2016
	5.104.477.000.000
	63.991.229.000.000
	7,977

	
	
	2017
	7.673.322.000.000
	82.262.093.000.000
	9,328

	
	
	2018
	11.498.409.000.000
	116.281.017.000.000
	9,888

	33
	UNVR
	2016
	6.390.672.000.000
	16.745.695.000.000
	38,163

	
	
	2017
	7.004.562.000.000
	18.906.413.000.000
	37,049

	
	
	2018
	9.109.445.000.000
	19.522.970.000.000
	46,660

	34
	WSBP
	2016
	634.819.524.892
	13.734.267.485.212
	4,622

	
	
	2017
	1.000.330.150.510
	14.919.548.673.755
	6,705

	
	
	2018
	1.103.472.788.182
	15.222.388.589.814
	7,249


Appendix 2

Calculation of Liquidity (CR)

Period 2016-2018 
	No
	Emitent
	Year
	Current Assets
	Current Liabilities
	CR

	1
	ADHI
	2016
	16.835.408.075.068
	13.044.369.547.114
	1,291

	
	
	2017
	24.817.671.201.079
	17.633.289.239.294
	1,407

	
	
	2018
	25.429.544.167.566
	18.964.304.189.855
	1,341

	2
	AKRA
	2016
	7.391.379.002.000
	5.815.707.526.000
	1,271

	
	
	2017
	8.816.349.100.000
	5.429.491.457.000
	1,624

	
	
	2018
	11.268.597.800.000
	8.062.727.824.000
	1,398

	3
	ANTM
	2016
	10.630.221.568.000
	4.352.313.598.000
	2,442

	
	
	2017
	9.001.938.755.000
	5.552.461.635.000
	1,621

	
	
	2018
	8.498.442.636.000
	5.511.744.144.000
	1,542

	4
	ASII
	2016
	110.403.000.000.000
	89.079.000.000.000
	1,239

	
	
	2017
	121.293.000.000.000
	98.722.000.000.000
	1,229

	
	
	2018
	133.609.000.000.000
	116.467.000.000.000
	1,147

	5
	ASRI
	2016
	3.082.309.251.000
	3.434.222.096.000
	0,898

	
	
	2017
	2.317.958.282.000
	3.143.479.123.000
	0,737

	
	
	2018
	1.449.848.156.000
	2.224.534.970.000
	0,652

	6
	BKSL
	2016
	4.019.040.145.498
	2.848.671.180.828
	1,411

	
	
	2017
	4.596.876.388.019
	2.954.287.128.281
	1,556

	
	
	2018
	4.547.349.270.546
	3.093.284.238.071
	1,470

	7
	BMTR
	2016
	8.687.868.000.000
	7.338.634.000.000
	1,184

	
	
	2017
	9.385.823.000.000
	4.294.191.000.000
	2,186

	
	
	2018
	9.380.777.000.000
	6.955.570.000.000
	1,349

	8
	BSDE
	2016
	16.341.455.817.712
	5.566.196.840.616
	2,936

	
	
	2017
	17.964.523.956.819
	7.568.816.957.723
	2,373

	
	
	2018
	20.948.678.473.652
	6.231.233.383.026
	3,362

	9
	CPIN
	2016
	12.059.433.000.000
	5.550.257.000.000
	2,173

	
	
	2017
	11.720.730.000.000
	5.059.552.000.000
	2,317

	
	
	2018
	14.097.959.000.000
	4.732.868.000.000
	2,979

	10
	ELSA
	2016
	1.865.116.000.000
	1.254.181.000.000
	1,487

	
	
	2017
	2.379.465.000.000
	1.757.781.000.000
	1,354

	
	
	2018
	3.158.507.000.000
	2.116.898.000.000
	1,492

	11
	EXCL
	2016
	6.806.863.000.000
	14.477.038.000.000
	0,470

	
	
	2017
	7.180.742.000.000
	15.226.516.000.000
	0,472

	
	
	2018
	7.058.652.000.000
	15.733.294.000.000
	0,449

	12
	GGRM
	2016
	41.933.173.000.000
	21.638.565.000.000
	1,938

	
	
	2017
	43.764.490.000.000
	22.611.042.000.000
	1,936

	
	
	2018
	45.284.719.000.000
	22.003.567.000.000
	2,058

	13
	HMSP
	2016
	33.647.496.000.000
	6.428.478.000.000
	5,234

	
	
	2017
	34.180.353.000.000
	6.482.969.000.000
	5,272

	
	
	2018
	37.831.483.000.000
	8.793.999.000.000
	4,302

	14
	ICBP
	2016
	15.571.362.000.000
	6.469.785.000.000
	2,407

	
	
	2017
	16.579.331.000.000
	6.827.588.000.000
	2,428

	
	
	2018
	14.121.568.000.000
	7.235.398.000.000
	1,952

	15
	INDF
	2016
	28.985.443.000.000
	19.219.441.000.000
	1,508

	
	
	2017
	32.515.399.000.000
	21.637.763.000.000
	1,503

	
	
	2018
	33.272.618.000.000
	31.204.102.000.000
	1,066

	16
	INTP
	2016
	14.424.622.000.000
	3.187.742.000.000
	4,525

	
	
	2017
	12.883.074.000.000
	3.479.024.000.000
	3,703

	
	
	2018
	12.315.796.000.000
	3.925.649.000.000
	3,137

	17
	KLBF
	2016
	9.572.529.767.897
	2.317.161.787.100
	4,131

	
	
	2017
	10.043.950.500.578
	2.227.336.011.715
	4,509

	
	
	2018
	10.648.288.386.726
	2.286.167.471.594
	4,658

	18
	LPKR
	2016
	37.453.409.000.000
	6.866.309.000.000
	5,455

	
	
	2017
	44.921.927.000.000
	8.745.186.000.000
	5,137

	
	
	2018
	37.181.317.000.000
	8.204.921.000.000
	4,532

	19
	LPPF
	2016
	2.974.052.000.000
	2.588.354.000.000
	1,149

	
	
	2017
	2.973.749.000.000
	2.610.824.000.000
	1,139

	
	
	2018
	3.014.408.000.000
	2.739.811.000.000
	1,100

	20
	LSIP
	2016
	1.919.661.000.000
	780.627.000.000
	2,459

	
	
	2017
	2.168.414.000.000
	416.258.000.000
	5,209

	
	
	2018
	2.444.027.000.000
	524.814.000.000
	4,657

	21
	MPPA
	2016
	4.102.458.000.000
	3.333.880.000.000
	1,231

	
	
	2017
	2.485.833.000.000
	3.876.194.000.000
	0,641

	
	
	2018
	2.472.849.000.000
	2.887.516.000.000
	0,856

	22
	MYRX
	2016
	878.997.821.781
	1.647.814.016.897
	0,533

	
	
	2017
	1.478.356.685.284
	2.582.177.758.524
	0,573

	
	
	2018
	1.353.932.720.496
	3.054.697.767.100
	0,443

	23
	PTBA
	2016
	8.349.927.000.000
	5.042.747.000.000
	1,656

	
	
	2017
	11.117.745.000.000
	4.513.226.000.000
	2,463

	
	
	2018
	11.739.344.000.000
	4.935.696.000.000
	2,378

	24
	PTPP
	2016
	24.344.024.640.376
	15.878.599.066.552
	1,533

	
	
	2017
	29.907.849.095.888
	20.699.814.835.735
	1,445

	
	
	2018
	37.534.483.162.953
	26.522.885.215.828
	1,415

	25
	PWON
	2016
	6.126.852.547.000
	4.618.261.907.000
	1,327

	
	
	2017
	8.427.605.641.000
	4.913.178.190.000
	1,715

	
	
	2018
	9.472.787.624.000
	4.096.381.121.000
	2,312

	26
	SCMA
	2016
	2.952.180.869.000
	990.467.600.000
	2,981

	
	
	2017
	2.708.606.433.000
	743.336.338.000
	3,644

	
	
	2018
	3.426.795.184.000
	804.149.297.000
	4,261

	27
	SILO
	2016
	1.906.829.893.007
	726.016.673.172
	2,626

	
	
	2017
	2.170.793.000.000
	872.198.000.000
	2,489

	
	
	2018
	1.766.444.000.000
	979.930.000.000
	1,803

	28
	SMGR
	2016
	10.373.158.827.000
	8.151.673.428.000
	1,273

	
	
	2017
	13.801.818.533.000
	8.803.577.054.000
	1,568

	
	
	2018
	16.007.685.627.000
	8.202.837.599.000
	1,951

	29
	SMRA
	2016
	8.698.817.086.000
	4.217.371.528.000
	2,063

	
	
	2017
	9.158.268.565.000
	6.275.827.667.000
	1,459

	
	
	2018
	10.507.809.126.000
	7.230.613.430.000
	1,453

	30
	TBIG
	2016
	1.960.672.000.000
	2.899.952.000.000
	0,676

	
	
	2017
	1.971.501.000.000
	1.988.122.000.000
	0,992

	
	
	2018
	2.027.465.000.000
	6.424.937.000.000
	0,316

	31
	TLKM
	2016
	47.701.000.000.000
	39.762.000.000.000
	1,200

	
	
	2017
	47.561.000.000.000
	45.376.000.000.000
	1,048

	
	
	2018
	43.268.000.000.000
	46.261.000.000.000
	0,935

	32
	UNTR
	2016
	42.197.323.000.000
	18.355.948.000.000
	2,299

	
	
	2017
	51.202.200.000.000
	28.376.562.000.000
	1,804

	
	
	2018
	55.651.808.000.000
	48.785.716.000.000
	1,141

	33
	UNVR
	2016
	6.588.109.000.000
	10.878.074.000.000
	0,606

	
	
	2017
	7.941.635.000.000
	12.532.304.000.000
	0,634

	
	
	2018
	8.325.029.000.000
	11.134.786.000.000
	0,748

	34
	WSBP
	2016
	8.132.620.689.686
	4.766.317.324.109
	1,706

	
	
	2017
	11.574.944.658.940
	7.593.431.366.806
	1,524

	
	
	2018
	10.236.132.156.003
	7.327.262.600.178
	1,397


Appendix 3

List of Assessment Criteria for

Internet Financial Reporting
	Internet Financial Reporting Index
	Check

	
	

	A
	Content Items
	 

	A-1
	Financial Atributes
	 

	1.
	Balance Sheet Current Year
	 

	2.
	Income Statement of Current Year
	 

	3.
	Cash Flow Statement of Current Year
	 

	4.
	Statement of Changes in Equity of Current Year
	 

	5.
	Auditor's Report of Current Year
	 

	6.
	Full Annual Report of Current Year
	 

	7.
	Auditor's Report of Past Year
	 

	8.
	Archive Full Annual Reports One Year
	 

	9.
	Archive Full Annual Reports Two Years
	 

	10.
	Archive Full Annual Reports More Than Two Years
	 

	11.
	Summary of Key Ratios Over a Period
	 

	12.
	Current Share Price
	 

	13.
	Share Price History
	 

	14.
	Share Price Performance in Relations to Stock Market Index
	 

	15.
	Current Dividen
	 

	16.
	Dividen of Past Year
	 

	17.
	Quartetly Report of Current Year
	 

	18.
	Quartetly Report of Past Years
	 

	19.
	Semi-Annual Report of Current Year
	 

	20.
	Semi-Annual Report of Past Years
	 

	21.
	Corporate Profile
	 

	22. 
	Management Report/Analysis in Current Year
	 

	A-2
	Corporate Governance Attributes
	 

	23.
	Shareholder Structure (Composition)
	 

	24. 
	Number of Shares
	 

	25.
	Current Year Resolutions of Shareholders Meeting
	 

	26.
	Current Year Resolutions of The Board of Directors
	 

	27.
	Past Years Resolution of Shareholders Meeting
	 

	28.
	Past Years Resolution of The Board of Directors
	 

	29.
	Corporate Governance Principle Guidelines
	 

	30.
	Code of Conduct and Ethics for Directors, Officer and Employees
	 

	31.
	Members of The Board of Directors
	 

	32.
	Members of The Audit Committee
	 

	33.
	Information About Directors Dealing
	 

	34.
	Disclosure of Risks
	 

	35.
	Letter From Chairman or CEO
	 

	36.
	Disclosure of Risk Management
	 

	37.
	Background or History of The Organization
	 

	38.
	Past Year Material Event
	 

	39.
	Current Year Material Event
	 

	40.
	Sales of Key Products 
	 

	41.
	Market Share of Key Products 
	 

	42.
	Corporate Structure
	 

	43.
	Internal Control Information
	 

	44.
	Executive Management
	 

	45.
	Company's charter in the current year
	 

	46.
	Investors portal on the fisrt page 
	 

	47.
	Text on the concept of corporate governance
	 

	48.
	Reference to good corporate governance practices adopted
	 

	49.
	Professional qualification of directors and board members
	 

	50.
	Rules of conduct of directors
	 

	51.
	Procedure for selection and election of directors and board members
	 

	52.
	Rules of functioning of the board of management
	 

	53.
	Ratings attributed (governance and securities issued)
	 

	54.
	Publication of the function and office of directors
	 

	55.
	Description of the conditions of independence of board members
	 

	56.
	Disclosure of offices of board members in other companies
	 

	57.
	Changes in Stockholders Equity in Current Year
	 

	A-3
	Corporate Social and Environtmental Attributes
	 

	58.
	Special CSR Page
	 

	59.
	Environtmental Policy Statement
	 

	60.
	Information of Energy Saving
	 

	61.
	Employee/Social/Safety of Health Report
	 

	62.
	Donations/Sponsoring to Community Groups and Charitable Bodies Information
	 

	63.
	Commercial Sponsoring
	 

	64.
	Product Quality and Safety
	 

	65.
	CSR Policies
	 

	66.
	CSR Reports
	 

	67.
	Environtmental Report or Dedicated Webpage
	 

	68.
	Local Community Involvement (e.g Support for nongovermental organizations, arts sponsorship etc)
	 

	69.
	Customer Commitment Character/Quality Charter
	 

	A-4
	Investor Relations Attributes
	 

	70.
	E-mail to Investor Relations
	 

	71.
	Phone Number to Investor Relations 
	 

	72.
	Postal Address to Investor Relations
	 

	73.
	English Version of Website
	 

	74.
	English Version of Annual Reports
	 

	75.
	Forward Looking Information
	 

	76.
	Press Releases
	 

	77.
	Latest News
	 

	78.
	Newsletter Archive
	 

	79.
	Some Video Documentaries
	 

	80.
	Information regarding a dividend reinvestment plan
	 

	81.
	Historical Overview of The Firm
	 

	82.
	News Summary or Link to News Summary (Press Releases and General News)
	 

	B.
	Presentation
	 

	B-1
	Technological Futures Attributes
	 

	83.
	Loading Times of The Website < 10 Seconds
	 

	84.
	Annual Report in PDF Format
	 

	85.
	Video Files
	 

	86.
	Audio Files
	 

	87.
	The Use of Graphics Images; e.g Share Price Graphs
	 

	88.
	E-mail
	 

	89.
	Postal Address & Company Address
	 

	90.
	Telephone Number
	 

	91.
	Table of Content/Sitemap
	 

	92.
	Powerpoint or Presentasion of Financial Data
	 

	93.
	Financial Information in PDF Format
	 

	94.
	Financial Information in Easily Processable Formats
	 

	95.
	Financial Information Hyperlinked
	 

	96.
	News Flashes (moving picture)
	 

	97.
	Webcast Events
	 

	98.
	Chat Room
	 

	B-2
	Accesibility (Conveniance and Usability) Attributes
	 

	99. 
	Use of Frame
	 

	100.
	One-Click Link to Investors Relations Page / Information
	 

	101.
	Pull-Down Menu
	 

	102.
	Click over Menu
	 

	103.
	Next/Previous Buttons to Navigate Sequentialy
	 

	104.
	Internal Search Engine
	 

	105.
	Availability of Help Section
	 

	106.
	Legal Statement
	 

	107.
	Privacy Statement
	 

	108.
	Search facility is available on every page on the site
	 

	109.
	Date When the Site Last Updated
	 

	110.
	Link to homepage
	 

	111.
	Job Application
	 

	112.
	Option to change languange provided on every page of the site 
	 

	113.
	Ability to download reports
	 


Source: Prasetyaningsih (2018)
Appendix 4

Calculation of IFR Index
Period 2016-2018 
	No
	Emitent
	Year
	Company Score
	Maximum Score
	IFR Index

	1
	ADHI
	2016
	87
	113
	0,770

	
	
	2017
	86
	113
	0,761

	
	
	2018
	87
	113
	0,770

	2
	AKRA
	2016
	89
	113
	0,788

	
	
	2017
	92
	113
	0,814

	
	
	2018
	94
	113
	0,832

	3
	ANTM
	2016
	99
	113
	0,876

	
	
	2017
	100
	113
	0,885

	
	
	2018
	102
	113
	0,903

	4
	ASII
	2016
	94
	113
	0,832

	
	
	2017
	93
	113
	0,823

	
	
	2018
	93
	113
	0,823

	5
	ASRI
	2016
	70
	113
	0,619

	
	
	2017
	75
	113
	0,664

	
	
	2018
	75
	113
	0,664

	6
	BKSL
	2016
	69
	113
	0,611

	
	
	2017
	69
	113
	0,611

	
	
	2018
	67
	113
	0,593

	7
	BMTR
	2016
	85
	113
	0,752

	
	
	2017
	84
	113
	0,743

	
	
	2018
	82
	113
	0,726

	8
	BSDE
	2016
	66
	113
	0,584

	
	
	2017
	67
	113
	0,593

	
	
	2018
	66
	113
	0,584

	9
	CPIN
	2016
	73
	113
	0,646

	
	
	2017
	73
	113
	0,646

	
	
	2018
	73
	113
	0,646

	10
	ELSA
	2016
	84
	113
	0,743

	
	
	2017
	84
	113
	0,743

	
	
	2018
	85
	113
	0,752

	11
	EXCL
	2016
	83
	113
	0,735

	
	
	2017
	80
	113
	0,708

	
	
	2018
	84
	113
	0,743

	12
	GGRM
	2016
	81
	113
	0,717

	
	
	2017
	85
	113
	0,752

	
	
	2018
	83
	113
	0,735

	13
	HMSP
	2016
	81
	113
	0,717

	
	
	2017
	87
	113
	0,770

	
	
	2018
	89
	113
	0,788

	14
	ICBP
	2016
	92
	113
	0,814

	
	
	2017
	93
	113
	0,823

	
	
	2018
	93
	113
	0,823

	15
	INDF
	2016
	90
	113
	0,796

	
	
	2017
	91
	113
	0,805

	
	
	2018
	91
	113
	0,805

	16
	INTP
	2016
	85
	113
	0,752

	
	
	2017
	85
	113
	0,752

	
	
	2018
	86
	113
	0,761

	17
	KLBF
	2016
	84
	113
	0,743

	
	
	2017
	83
	113
	0,735

	
	
	2018
	84
	113
	0,743

	18
	LPKR
	2016
	84
	113
	0,743

	
	
	2017
	83
	113
	0,735

	
	
	2018
	83
	113
	0,735

	19
	LPPF
	2016
	74
	113
	0,655

	
	
	2017
	78
	113
	0,690

	
	
	2018
	80
	113
	0,708

	20
	LSIP
	2016
	75
	113
	0,664

	
	
	2017
	75
	113
	0,664

	
	
	2018
	76
	113
	0,673

	21
	MPPA
	2016
	77
	113
	0,681

	
	
	2017
	73
	113
	0,646

	
	
	2018
	76
	113
	0,673

	22
	MYRX
	2016
	70
	113
	0,619

	
	
	2017
	73
	113
	0,646

	
	
	2018
	73
	113
	0,646

	23
	PTBA
	2016
	88
	113
	0,779

	
	
	2017
	90
	113
	0,796

	
	
	2018
	82
	113
	0,726

	24
	PTPP
	2016
	89
	113
	0,788

	
	
	2017
	89
	113
	0,788

	
	
	2018
	89
	113
	0,788

	25
	PWON
	2016
	84
	113
	0,743

	
	
	2017
	82
	113
	0,726

	
	
	2018
	84
	113
	0,743

	26
	SCMA
	2016
	83
	113
	0,735

	
	
	2017
	84
	113
	0,743

	
	
	2018
	83
	113
	0,735

	27
	SILO
	2016
	82
	113
	0,726

	
	
	2017
	82
	113
	0,726

	
	
	2018
	80
	113
	0,708

	28
	SMGR
	2016
	79
	113
	0,699

	
	
	2017
	82
	113
	0,726

	
	
	2018
	82
	113
	0,726

	29
	SMRA
	2016
	75
	113
	0,664

	
	
	2017
	81
	113
	0,717

	
	
	2018
	81
	113
	0,717

	30
	TBIG
	2016
	81
	113
	0,717

	
	
	2017
	82
	113
	0,726

	
	
	2018
	82
	113
	0,726

	31
	TLKM
	2016
	90
	113
	0,796

	
	
	2017
	90
	113
	0,796

	
	
	2018
	89
	113
	0,788

	32
	UNTR
	2016
	93
	113
	0,823

	
	
	2017
	92
	113
	0,814

	
	
	2018
	92
	113
	0,814

	33
	UNVR
	2016
	97
	113
	0,858

	
	
	2017
	97
	113
	0,858

	
	
	2018
	97
	113
	0,858

	34
	WSBP
	2016
	82
	113
	0,726

	
	
	2017
	83
	113
	0,735

	
	
	2018
	86
	113
	0,761


Appendix 5

Calculation of Stock Returns
Period 2016-2018 
	No
	Emiten
	Year
	Stock Returns
	Average Stock Returns

	
	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	

	1
	ADHI
	2016
	0,013
	-0,017
	-0,022
	-0,023
	0
	-0,010

	
	
	2017
	0,005
	0,019
	-0,050
	-0,005
	-0,011
	-0,008

	
	
	2018
	-0,028
	0,006
	0,003
	-0,028
	0,006
	-0,008

	2
	AKRA
	2016
	0,022
	-0,011
	-0,018
	-0,030
	-0,023
	-0,012

	
	
	2017
	0,008
	-0,004
	-0,043
	-0,034
	0,013
	-0,012

	
	
	2018
	0,006
	-0,010
	0
	0,032
	0,004
	0,006

	3
	ANTM
	2016
	-0,007
	0
	-0,014
	-0,029
	-0,030
	-0,016

	
	
	2017
	0,018
	0,024
	-0,029
	-0,012
	-0,024
	-0,005

	
	
	2018
	0,062
	-0,021
	-0,005
	-0,011
	-0,022
	0,000

	4
	ASII
	2016
	-0,003
	-0,006
	0,006
	-0,017
	-0,006
	-0,005

	
	
	2017
	-0,010
	0,031
	-0,014
	-0,003
	-0,024
	-0,004

	
	
	2018
	-0,007
	0,024
	0,017
	0,003
	-0,007
	0,006

	5
	ASRI
	2016
	0,000
	-0,006
	-0,006
	-0,029
	0,006
	-0,007

	
	
	2017
	0,017
	0,011
	0
	-0,043
	0,023
	0,001

	
	
	2018
	0,011
	-0,017
	-0,012
	-0,018
	0
	-0,007

	6
	BKSL
	2016
	0,011
	-0,011
	-0,023
	-0,035
	0
	-0,011

	
	
	2017
	-0,005
	-0,011
	-0,059
	-0,006
	-0,052
	-0,027

	
	
	2018
	0,000
	-0,009
	0
	0,055
	-0,035
	0,002

	7
	BMTR
	2016
	0,000
	0,009
	0,009
	0,009
	0,073
	0,020

	
	
	2017
	-0,010
	0
	0,019
	0,075
	-0,044
	0,008

	
	
	2018
	-0,005
	0,020
	-0,020
	0,020
	-0,029
	-0,003

	8
	BSDE
	2016
	-0,011
	-0,006
	0,011
	-0,006
	0,006
	-0,001

	
	
	2017
	-0,012
	-0,009
	-0,031
	0,003
	0,010
	-0,008

	
	
	2018
	0,014
	0,007
	0,007
	-0,031
	-0,047
	-0,010

	9
	CPIN
	2016
	-0,018
	-0,027
	0,003
	-0,009
	-0,009
	-0,012

	
	
	2017
	0,000
	0,043
	-0,031
	-0,024
	0,008
	-0,001

	
	
	2018
	0,000
	-0,010
	0,024
	-0,005
	-0,048
	-0,008

	10
	ELSA
	2016
	-0,020
	-0,016
	-0,016
	-0,032
	-0,050
	-0,027

	
	
	2017
	0,029
	0,005
	-0,038
	-0,005
	0,044
	0,007

	
	
	2018
	-0,005
	-0,011
	0,011
	0,000
	-0,049
	-0,011

	11
	EXCL
	2016
	-0,006
	0
	-0,040
	0
	0,032
	-0,003

	
	
	2017
	-0,019
	-0,009
	-0,074
	-0,059
	0,038
	-0,025

	
	
	2018
	-0,007
	0,011
	0
	-0,011
	-0,015
	-0,004

	12
	GGRM
	2016
	0,007
	0
	0,011
	0,010
	0,003
	0,006

	
	
	2017
	0,022
	0,009
	-0,014
	-0,026
	0,042
	0,007

	
	
	2018
	0,037
	0,003
	0,016
	-0,033
	-0,010
	0,002

	13
	HMSP
	2016
	-0,008
	-0,010
	0
	0,016
	-0,003
	-0,001

	
	
	2017
	0,003
	-0,023
	-0,046
	-0,006
	0,082
	0,002

	
	
	2018
	0,008
	-0,027
	-0,052
	0,006
	-0,006
	-0,014

	14
	ICBP
	2016
	0,021
	0,009
	-0,026
	0,006
	0,000
	0,002

	
	
	2017
	0,061
	0,003
	-0,057
	0
	0,046
	0,010

	
	
	2018
	0,011
	0,014
	0,046
	-0,003
	-0,008
	0,012

	15
	INDF
	2016
	0,040
	-0,009
	0,006
	0,006
	0,000
	0,009

	
	
	2017
	0,030
	-0,007
	-0,029
	-0,056
	0,004
	-0,012

	
	
	2018
	0,024
	0,004
	0,082
	0,007
	-0,029
	0,018

	16
	INTP
	2016
	0,021
	-0,007
	-0,047
	0,003
	0,002
	-0,006

	
	
	2017
	0,000
	-0,023
	-0,014
	-0,004
	0,000
	-0,008

	
	
	2018
	0,015
	0,004
	0,026
	-0,039
	-0,040
	-0,007

	17
	KLBF
	2016
	-0,006
	-0,006
	-0,044
	0,020
	0,019
	-0,003

	
	
	2017
	0,000
	0,007
	-0,046
	-0,038
	0,065
	-0,003

	
	
	2018
	-0,026
	0,031
	-0,010
	0,030
	-0,023
	0,000

	18
	LPKR
	2016
	-0,006
	-0,013
	0
	-0,006
	0,000
	-0,005

	
	
	2017
	-0,004
	-0,004
	-0,059
	0,005
	-0,019
	-0,016

	
	
	2018
	0,028
	0
	0
	-0,020
	0,028
	0,007

	19
	LPPF
	2016
	0,054
	-0,010
	0,014
	0,005
	0,027
	0,018

	
	
	2017
	-0,037
	-0,034
	-0,063
	0,024
	-0,021
	-0,026

	
	
	2018
	-0,040
	0,023
	-0,028
	0,010
	-0,005
	-0,008

	20
	LSIP
	2016
	0
	0,022
	0
	-0,007
	-0,011
	0,001

	
	
	2017
	-0,004
	-0,020
	-0,053
	-0,021
	-0,013
	-0,022

	
	
	2018
	-0,005
	0,005
	0,019
	0,009
	0,032
	0,012

	21
	MPPA
	2016
	-0,021
	0,016
	0,032
	-0,051
	-0,049
	-0,015

	
	
	2017
	-0,006
	-0,018
	-0,036
	-0,062
	-0,026
	-0,030

	
	
	2018
	-0,064
	-0,043
	-0,027
	0,018
	-0,027
	-0,028

	22
	MYRX
	2016
	-0,008
	0,015
	0
	0
	-0,008
	0,000

	
	
	2017
	-0,086
	-0,008
	0
	0
	0,024
	-0,014

	
	
	2018
	-0,010
	0
	0
	0,010
	0
	0,000

	23
	PTBA
	2016
	0,014
	-0,014
	-0,026
	0,002
	-0,040
	-0,013

	
	
	2017
	0,032
	0,059
	-0,044
	0,021
	-0,024
	0,009

	
	
	2018
	0,005
	-0,007
	-0,021
	-0,024
	0,018
	-0,006

	24
	PTPP
	2016
	0,000
	-0,006
	-0,066
	-0,044
	-0,049
	-0,033

	
	
	2017
	0,017
	-0,033
	-0,055
	0
	-0,014
	-0,017

	
	
	2018
	0,047
	-0,013
	-0,032
	0,042
	0,032
	0,015

	25
	PWON
	2016
	-0,016
	-0,008
	0,016
	0,000
	0,063
	0,011

	
	
	2017
	0,026
	0,017
	-0,042
	-0,017
	0,009
	-0,001

	
	
	2018
	-0,020
	-0,027
	-0,014
	0,021
	-0,014
	-0,011

	26
	SCMA
	2016
	0,000
	-0,010
	-0,010
	-0,004
	-0,004
	-0,006

	
	
	2017
	0,036
	-0,027
	-0,076
	0,013
	0,052
	-0,001

	
	
	2018
	-0,009
	0,018
	0
	0,003
	0,038
	0,010

	27
	SILO
	2016
	-0,020
	-0,002
	0,036
	-0,030
	-0,005
	-0,004

	
	
	2017
	-0,024
	-0,004
	-0,089
	-0,059
	0,004
	-0,034

	
	
	2018
	0,000
	0,031
	-0,017
	0,025
	-0,049
	-0,002

	28
	SMGR
	2016
	-0,019
	0
	-0,003
	-0,009
	-0,009
	-0,008

	
	
	2017
	0,021
	-0,039
	-0,030
	0,000
	0,014
	-0,007

	
	
	2018
	0,014
	-0,014
	0,066
	-0,038
	0
	0,006

	29
	SMRA
	2016
	-0,004
	-0,025
	-0,007
	0
	0,026
	-0,002

	
	
	2017
	0,006
	0,000
	-0,017
	0
	0
	-0,002

	
	
	2018
	0,018
	0,000
	-0,026
	-0,054
	-0,033
	-0,019

	30
	TBIG
	2016
	-0,016
	-0,021
	0,009
	-0,008
	0,004
	-0,007

	
	
	2017
	-0,009
	-0,023
	-0,023
	0
	-0,019
	-0,015

	
	
	2018
	0,025
	0,043
	0,021
	-0,063
	-0,014
	0,002

	31
	TLKM
	2016
	-0,007
	0
	0,009
	-0,016
	0,007
	-0,001

	
	
	2017
	0,027
	0,010
	-0,034
	-0,003
	0,019
	0,004

	
	
	2018
	0,021
	-0,013
	-0,018
	0,011
	-0,003
	0,000

	32
	UNTR
	2016
	-0,023
	-0,013
	-0,033
	-0,004
	-0,033
	-0,021

	
	
	2017
	-0,007
	-0,025
	0,008
	0,004
	-0,025
	-0,009

	
	
	2018
	-0,001
	0,007
	-0,023
	-0,007
	0,002
	-0,004

	33
	UNVR
	2016
	-0,001
	-0,027
	0,018
	-0,004
	0,007
	-0,002

	
	
	2017
	0,004
	-0,009
	-0,016
	0,003
	0,056
	0,008

	
	
	2018
	0
	-0,023
	0,020
	-0,012
	-0,046
	-0,012

	34
	WSBP
	2016
	0
	0
	0
	-0,018
	-0,004
	-0,004

	
	
	2017
	0
	-0,020
	-0,040
	-0,026
	0,011
	-0,015

	
	
	2018
	0,030
	-0,010
	0,005
	-0,015
	-0,010
	0,000
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